Produktblad: Kundfordringar

Hur kreditforsékring kan ge battre finansiering:

Finansiering av kundfordringar

Genom att ta vagen via kreditforsakringsmarknaden kan ett bolag som vill finansiera
kundfordringar fa lagre totalkostnad och smidigare process.

Den internationella forsédkringsmarknaden anvands fér att hantera en uppsjé av olika
typer av kreditrisker. Anvandarna &r tillverkande bolag, banker, handelshus, eller
sarskilda bolag vars enda uppgift ar att &ga tillgangar.

Kreditrisk kan definieras som risken att en motpart blir insolvent och inte fullgor
kontraktsenliga forpliktelser. Man inkluderar ibland &ven s.k. politiska risker nar
motparten &r statlig eller finns i ett land dar betalningsproblem kan uppstd genom
myndighetsutévning eller andra manskligt orsakade force majeure handelser (t ex
exportembargo fran EU eller FN).

Den vanligaste formen av kreditforsékring ar kundkreditforsékring - ett séljande bolag
forsakrar I0pande kundfordringar. Forsakringen l6ser ut nar séljande bolag/forsékrings-
koparen drabbas av kreditforluster i kundreskontran. Priset for forsékringen beror pa
historiska kundforluster och graden av riskéverforing.

Kreditforsakring for kundfordringar anvands ibland for att ersatta mer
kapitalkravande former for sakrade betalningsvillkor, som remburser eller vaxlar.

Separera risk och kapital !

Det blir allt vanligare att foretag vill direktfinansiera kundfordringarna for att forbattra
kassaflodet och minska sysselsatt kapital. For att satta lanevillkor maste banken bland annat
bedéma sakerhetens varde. Kreditforsakringen underlattar har forhandlingen med langivare
och ger i allménhet en hogre belaningsgrad. Det beror pa att banken, som gérna lanar ut
pengar, inte ar komfortabel med att bedoma kreditrisken i en mangd fakturor pa kopare dver
hela varlden, dar manga kan vara privata, mer eller mindre okanda bolag. Det ingar inte i
bankens affarside. Kreditforsakringsmarknaden fungerar precis tvartom: man har som enda
affarsidé att bara kreditrisker pa enstaka kopare, men vill inte lana ut pengar.

Mervérdet, som uppstar nar kreditforsakring integreras i belaningen, bestar i att risk och
kapital separeras: riskmarknaden anvands for att bara risk och bankmarknaden for
kapitalforsorjningen. En fordringsmassa som ar uppgraderad till investment grade genom
ett forsakringsbolag ar lattare for en finansiar att bedéma och prissatta, samtidigt som
antalet tankbara finansiarer okar.
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Att finansiera forsakrade kundfordringar

Finansiering av kreditforsékrade kundfordringar kan goras antingen som belaning, med
regress pa saljaren i syfte att starka kassaflodet, eller som forsaljning, utan regress, for att
trimma balansrakningen. Finansiering kan ske direkt med en képande (eller langivande) bank
upp till relativt stora belopp, cirka 800 miljoner kronor i lanevolym. Storre belopp behdver
vanligtvis flera kapitalforsorjare och kan krdava en syndikering av flera finansiérer.

Effekter av finansiering genom fakturaforsaljning:

e Forbattrade nyckeltal — bade likviditeten och soliditeten
e Mojlighet att erbjuda kunder langre betalningsvillkor
e Finansieringen anvénds endast vid behov (ingen fast limitavgift)

Aven om fakturaforsaljning fungerar som ett alternativ till rorelsekapital finns ingen limitram
i egentlig bemarkelse. Det finns dérfor ingen kostnad for (motsvarigheten till) outnyttjad
kreditlimit. Man betalar endast for faktiskt utnyttjande av finansieringen, som foljer det
kapitalbehov den I6pande forsaljningen ger upphov till.




